
QU’EST CE QU’UN 
BROKER ?
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UN BROKER EST UN 
OPÉRATEUR FAISANT LE 
LIEN ENTRE:  
VOUS – LE TRADER – ET LE 
MARCHÉ RÉEL. 
C’EST AUSSI CE QUE L’ON 
APPELLE EN FRANÇAIS 
« COURTIER »
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TOUS LES BROKERS OFFRENT 
LA POSSIBILITÉ DE TRADER 
EN MODE VIRTUEL OU MODE 
« DÉMO ».  

AUJOURD’HUI LES BROKERS 
SE PRÉSENTENT SOUS FORME 
DE LOGICIEL 
( ACCESSIBLE EN LIGNE OU 
TÉLÉCHARGEABLE)  
QUI VOUS PERMET 
D’EFFECTUER VOS 
OPÉRATIONS DE TRADING SUR 
INTERNET.
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LORSQUE VOUS NÉGOCIEZ EN 
ARGENT RÉEL, LE BROKER 
APPLIQUE INSTANTANÉMENT 
(OU QUASIMENT) EN 
INVESTISSANT VOTRE 
ARGENT À L’AIDE DE 
GRANDES BANQUES 
INTERNATIONALES. 

VOTRE CAPITAL SE RETROUVE DONC SUR 
LES MARCHÉS FINANCIERS , JUSQU’À CE 
QUE VOUS CLÔTURIEZ VOTRE TRANSACTION 
EN PROFIT OU EN PERTE.
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IL EXISTE DES DIZAINES DE 
BROKERS DIFFÉRENTS.  
CERTAINS SONT ADAPTÉS 
POUR LES DÉBUTANTS, 
D'AUTRES POUR LES 
TRADERS INTERMÉDIAIRES, 
ET CERTAINS SONT 
RÉSERVÉS AUX TRADERS 
EXPERTS. 
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2 TYPES DE BROKERS : 

- NO DEALING DESK 
- DEALING DESK 
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• LES NO DEALING DESK 
QUI SONT DES 
INTERMÉDIAIRES ENTRE 
LE TRADER (VOUS) ET LE 
MARCHÉ INTERBANCAIRE. 
TOUTES VOS 
TRANSACTIONS SONT 
AUTOMATIQUEMENT 
PASSÉES SUR LE 
MARCHÉ.
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• ILS NE FONT QUE TRANSMETTRE 
L'ENSEMBLE DES ORDRES. ILS 
N'ONT DONC AUCUNE 
INFLUENCE SUR LA CÔTATION, 
ILS NE FONT QU'AFFICHER LES 
FLUX DE CÔTATIONS DE LEURS 
FOURNISSEURS DE LIQUIDITÉ, 
AUQUEL ILS AJOUTENT UN 
MARK UP (ÉLARGISSEMENT DU 
SPREAD) OU DES COMMISSIONS 
SUR LES VOLUMES POUR SE 
RÉMUNÉRER.
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• CES BROKERS NE SONT PAS 
CONTREPARTIES DES TRADES DE 
LEURS CLIENTS ET NE PRENNENT 
DONC PAS POSITION SUR LE 
MARCHÉ. ILS SE CONTENTENT 
D'EXÉCUTER L'ORDRE. LES 
BROKERS NO-DEALING DESK NE 
JOUENT PAS CONTRE LEURS 
CLIENTS. EN REVANCHE, LEURS 
FOURNISSEURS DE LIQUIDITÉS 
PEUVENT LE FAIRE. VOS POSITIONS 
SONT TRANSMISES SUR LE MARCHÉ 
ET IL FAUT DONC UNE 
CONTREPARTIE À VOS ORDRES .
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• C'EST DONC LES 
FOURNISSEURS DE LIQUIDITÉS 
(MARKET MAKER,...) QUI S'EN 
CHARGENT. CES MARKET 
MAKERS SONT 
GÉNÉRALEMENT DES 
BANQUES. LES BANQUES ICI 
FONT CE QU'ELLES VEULENT. 
ELLES PEUVENT COUVRIR 
LEURS RISQUES CONTRE LES 
CLIENTS. 
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• LES BROKERS DEALING DESK SONT 
DES MARKET MAKERS, DES TENEURS 
DE MARCHÉ. ILS NE PASSENT PAS 
PAR LE BIAIS DU MARCHÉ 
INTERBANCAIRE ET ILS ASSUMENT 
EUX-MÊMES LE TRAITEMENT DES 
TRANSACTIONS. ILS SONT LIBRES 
D’AFFICHER LA CÔTATION QU’ILS 
SOUHAITENT À LEURS CLIENTS, MAIS 
ILS SE DOIVENT D’ACCEPTER TOUS 
LES ORDRES ET EN ÊTRE LA 
CONTREPARTIE, (C’EST À DIRE 
PRENDRE DES POSITIONS OPPOSÉES 
À LEURS ORDRES).
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• CE SYSTÈME DONNE 
PARFOIS LIEU À UN 
CONFLIT D’INTÉRÊT 
DANS LA MESURE OÙ LE 
TRADER GAGNANT 
CONSTITUE UNE SOURCE 
DE PERTE POUR LE 
BROKER, ET UNE SOURCE 
DE REVENUS EN CAS DE 
PERTE POUR LE TRADER. 
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• AVANTAGES:  

- RAPIDITÉ DE TRANSACTION 
CAR PAS D’INTERMÉDIAIRE 

- SPREADS FIXES 
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• CES BROKERS SONT GÉNÉRALEMENT 
NON RÉGULÉS ET PEUVENT AVOIR UN 
PASSEPORT MIFID. CERTAINES 
INSTITUTIONS OBLIGENT QUE LES 
BROKERS SOIENT RÉGULÉS PAR L’AMF 
OU AUTRES (EN FONCTION DU PAYS) 
CAR LES BROKERS RÉGULÉS ONT 
L’INTERDICTION D’ÊTRE LA 
CONTREPARTIE, ET DONC DEVIENNENT 
AUTOMATIQUEMENT DES BROKERS NO 
DEALING DESK, DE SIMPLES 
INTERMÉDIAIRES. ILS DEVRONT ALORS 
SE COUVRIR ET N’ONT AUCUN INTÉRÊT 
À VOUS FAIRE PERDRE.
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• QU’EST-CE 
QU’UN SPREAD ?

C’EST L’ÈCART DE CÔTATION ENTRE LA 
MEILLEURE OFFRE À L’ACHAT (ASK) ET LA 

MEILLEURE OFFRE À LA VENTE (BID).
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• EXEMPLE :

4001 

ACHAT

4000 

VENTE

MARCHÉ SPREAD
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• LA PLUPART DES MARCHÉS 
PRÉSENTENT UN COÛT DE 
VENTE ET UN COÛT 
D’ACHAT. PLUS LE SPREAD 
EST FAIBLE MOINS LE 
PASSAGE D’ORDRE EST 
COÛTEUX. UN SPREAD 
PLUS LARGE SIGNIFIE QU’IL 
VOUS SERA DIFFICILE DE 
RÉALISER DES PROFITS 
SUR UNE VALEUR.
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• LE SPREAD EST 
DÉTERMINÉ PAR LES 
AUTRES INTERVENANTS DU 
MARCHÉ. LE PRIX D’ACHAT 
(ASK) EST LE PRIX LE PLUS 
BAS AUQUEL VOUS POUVEZ 
ACHETER. LE PRIX DE 
VENTE (BID) EST LE PRIX LE 
PLUS CHER AUQUEL VOUS 
POUVEZ VENDRE.
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• D’AUTRES FACTEURS 
PEUVENT INFLUENCER 
LE SPREAD:
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• LA LIQUIDITÉ: PLUS 
IL Y A D’ACTEURS, 
PLUS LE SPREAD 
EST SERRÉ. MOINS 
IL Y A 
D’INTERVENANTS, 
PLUS LE SPREAD 
EST LARGE. 
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• LA VOLATILITÉ. AVANT UNE 
ANNONCE ÉCONOMIQUE OU 
UN COMMUNIQUÉ DE 
PRESSE, CES ÉVÉNEMENTS 
PEUVENT PROVOQUER DES 
VARIATIONS IMPORTANTES 
À LA HAUSSE OU À LA 
BAISSE, AVEC DES 
INCERTITUDES, LES 
SPREADS PEUVENT 
S’ÉLARGIR.
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• LE MOMENT DE LA 
JOURNÉE. SI VOUS 
TRADEZ À DES MOMENTS 
DE FORTES AFFLUENCES, 
LES SPREADS SONT 
PLUS SERRÉS. EN 
DEHORS DE CES 
MOMENTS LES SPREADS 
SONT ALORS PLUS 
LARGES ET PLUS RISQUÉ.
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